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Matsfyrirtaekid Fitch haekkadi i dag lanshafiseinkunn Rikissjods Islands fyrir
langtimaskuldbindingar i erlendri mynt i BBB- ur BB+ og eru horfur stédugar.
Lanshafismat Islands er pvi & ny komid i fjarfestingaflokk hja Fitch.

Matsfyrirteekid Fitch haekkadi i dag lanshefiseinkunn islands fyrir langtimaskuldbindingar i
erlendri mynt i BBB- Gr BB+. Lanshafiseinkunnin fyrir skammtimaskuldbindingar i erlendri
mynt var einnig haekkud i F3 ur B og einkunnin fyrir lanshefispak islands i BBB- Gr BB+.
Lanshefiseinkunnin BBB+ fyrir langtimaskuldbindingar i innlendri mynt var stadfest med
stodugum horfum.

Hér & eftir ma finna lauslega pydingu & fréttatilkynningu Fitch:

Matsfyrirteekid Fitch hefur haekkad lanshafiseinkunn Islands fyrir langtimaskuldbindingar i
erlendri mynt i BBB- Gr BB+. Lanshafiseinkunnin fyrir skammtimaskuldbindingar i erlendri
mynt var einnig haekkud i F3 Ur B og einkunnin fyrir lanshefispak Islands i BBB- (r BB+.
Lanshafiseinkunnin BBB+ fyrir langtimaskuldbindingar i innlendri mynt var stadfest med
stodugum horfum.

~Haekkunin & lanshafiseinkunn Rikissjods Islands fyrir langtimaskuldbindingar i erlendri mynt i
fjarfestingarflokk endurspeglar pann arangur sem nadst hefur frd bankahruninu vid ad
endurheimta stddugleika i hagkerfinu, framfylgja kerfisumbdtum og endurbyggja lanstraust
rikissjods. Island hefur lokid vel heppnudu samstarfi vid AGS og endurheimt adgang ad
alpjodlegum fjarmalamoérkudum. Veenlegur efnahagsbati er hafinn og endurskipulagning
fjarméalageirans er vel & veg komin. Auk pess bendir traust asetlun um styrkingu rikisfjarmala til
pbess ad hlutfall rikisskulda af landsframleidslu hafi ndd hamarki ario 2011* segir Paul Rawkins,
framkvaemdastjori hja Fitch.

island var fyrsta fornarlamb alpjodlegu fjarmalakreppunnar, en lauk vid priggja éara
endurreisnarazetlun med studningi AGS med godum arangri i agust 2011. pratt fyrir bakslag a
sumum svidum lagdi &zetlunin grunninn ad pvi ad efla hagvoxt, sem meeldist 3% & arinu 2011 og
néadi rikissjodur peim arangri ad gefa Ut skuldabréf & alpjodlegum fjdrmalamarkadi um mitt ar
2011. Sveigjanlegir vinnu- og framleidslumarkadir og fljotandi gengi hefur studlad ad jafnveegi i
utanrikisvidskiptum og haldid nidri atvinnuleysi. Fjarmalageirinn hefur auk pess dregist saman
og er n um einn fimmti af steerdinni fyrir hrun.

Arangur landsins i rikisfjarmalum byggir & traustum grunni ara og hefur island verid i
forystusveit & pvi svidoi medal préadra landa. Halli a frumjofnudi hefur leekkad ur 6,5% af VLF
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ario 2009 i 0,5% éarid 2011 og landid virdist & godri leid med ad na afgangi & frumjofnudi fra
2012 og tekjuafgangi fra 2014.

Fitch telur ad vergar skuldir hins opinbera hafi liklega ndd hadmarki kringum 100% af VLF érid
2011 (pa er undanskilin hugsanleg skuldbinding vegna Icesave). Hrein skuldastada er umtalsvert
leegri eda um 65% af VLF, og pa er tekid tillit til adgengilegrar innstaedu i Sedlabankanum. Verdi
komist hja frekari afollum atti Island ad sja stoduga leekkun skuldahlutfalls hins opinbera af
landsframleidslu fra arinu 2012. Su nidurstada midast vid ad hagkerfid haldi afram ad na sér a
strik og rikisstjornin haldi fast vid markmid sin i rikisfjirmalum til medallangs tima. Miklar
innstaedur hins opinbera & reikningum i Sedlabankanum og metstaerd gjaldeyrisvaraforda draga ar
ahyggjum vegna skammtimafjdrmdgnunar rikissjéds. Samt sem &dur er veruleg hatta & ad
vidbotarskuldbindingar kunni ad falla & rikissjod.

Ohefdbundin vidbrogd islands vid bankakreppunni hafa nad ad verja lanstraust hins opinbera.
Samt sem &dur eru ymis mal 6leyst, einkum hin langvinna deila um Icesave, innsteedureikninga
sem Utiba Landsbankans i Bretlandi og Hollandi stofnadi til, auk pess sem afndm fjarmagnshafta
hefur dregist & langinn.

Ahnrif Icesave & lanstraust hins opinbera hefur fari® minnkandi og Landsbankinn hefur hafi®
endurgreidslu & innsteedukrdfum. pratt fyrir pad telur Fitch ad Icesave geti enn valdid haekkun &
skuldum hins opinbera um 6-13% af VLF ef arskurdur EFTA démstdlsins verdur islandi i 6hag.
Lausn a Icesave deilunni er mikilvaegt skref i pa att ad koma aftur & edlilegum samskiptum vid
erlenda lanardrottna og fjarleegja pennan dvissupatt ur fjarmalum hins opinbera.

Hoftin halda aftur af mogulegu Gtfledi sem jafngildir allt ad 3-4 milljoroum Bandarikjadala i
skuldavidurkenningum hins opinbera i islenskum kronum og bankainnsteedna i eigu erlendra
adila. Fitch telur ad afnam hafta geeti tekid langan tima vegna é&hettu sem tengist
fjarmalastodugleika, fjaroflun hins opinbera og innsteedugrunni bankakerfisins.

island hefur fram ad pessu litid fengid ad kenna & skuldakreppu evrusvadisins og pott hagvoxtur
muni veentanlega hagja & sér i 2-2,5% arin 2012-2013, byst Fitch ekki vid ad landid dragist inn i
samdréttarskeid. Einkageirinn er p6 enn mjog skuldsettur — skuldir heimilana eru yfir 200% af
radstofunartekjum og skuldir fyrirtekja 210% af VLF — sem undirstrikar porf a frekari
skuldaadlogun. Jafnframt er adalutflutningsgreinin had framleidslutakmorkunum og skorti a
fjarfestingu sem lidur ad hluta fyrir heegagang i losun gjaldeyrishafta. Fitch telur ad breytingar &
lansheaefi muni i framtidinni rddast af margvislegum péattum svo sem framhaldi & g6dum
efnahagsbata, adhaldi i rikisfjarmalum og arangri i leekkun skulda hins opinbera og erlendra
skulda. fsland telst enn til hétekjulanda med gadi stjornsyslu, félagspréunar og
vidskiptaumhverfis likari 16ndum med hatt lanshaefismat fremur en landa i lagum
fjarfestingarflokki. Hradari skuldaadlogun innanlands, framgangur vid afnam hafta,
endurvakning godra samskipta vid erlenda lanardrottna og varanlegt jafnveegi i peninga- og
gengismalum myndi hjéalpa til vid frekari hekkun lanshafismats Islands sem er na i
fjarfestingaflokki.
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