LANAMAL RIKISINS

Markadsupplysingar

Utbod

I ndvember var ekkert (tbod & tveggja ara flokki rikisbréfa enda
hafdi markmid um 25 ma.kr. utgafu rikisbréfa a yfirstandandi
ari nddst i september. Azetlun um ldnamal rikissjéds fyrir arid
2008 verdur kynnt sidar i desember.

Utbod 3ja manada rikisvixla i flokki RIKV 08 0303 for fram
29. ndévember. Heildartilbod namu 8.920 m.kr. ad nafnvirdi og
var tilbodum tekid fyrir 5.000 m.kr. 8 medalavoxtunarkrofunni
14,24%. Medalavoxtun sampykktra tilboda i Utbodinu haekkadi
um 55 punkta fra vixlaatbodi sem haldid var manudi aaur.
Astzeda haekkunarinnar skyrist adallega af haekkun styrivaxta
Sedlabanka Islands um 45 punkta sem tilkynnt var pann 1.
november sl. Samkvaemt markadsadilum er einnig hugsanlegt
ad bjoédendur hafi vaentingar um frekari haekkun styrivaxta
vid naestu akvordun bankastjornar Sedlabankans sem tilkynnt
verdur 20. desember.

Verdbréfalan

Mikil eftirspurn var eftir verdbréfalanum til adalmidlara med
rikisskuldabréf i ndvember og var enn eitt metid slegid i
manudinum pegar medalstadan nadi 36,9 ma.kr. samanborid
vid 35,6 ma.kr. i manudinum & undan. Mikil aukning hefur
verid i verdbréfalanum a stysta flokki rikisbréfa, RIKB 08 0613
og var Utistandandi lanastada i flokknum um 15,5 ma.kr. i lok
ndvember. Astaedan er m.a. sU ad peningamarkadssjédir hafa
i auknum meeli sost eftir ad kaupa stutt skuldabréf sem bera
hverfandi skuldaradhaettu.

Medalstada i endurhverfum verdbréfalanum fyrstu 11 manudi
arsins 2006 var um 6,8 ma.kr. samanborid vid 28,3 ma.kr.
fyrstu 11 manudi pessa ars.

Skuldaraalag

Undanfarid hefur tdéluvert verid raett um skuldaraalag (CDS)
a banka og riki. Skuldaraalag er fjarmalaafurd sem menn
eiga vidskipti med a markadi og midast verdlagningin vid
mat markadsadila @ hvort vidkomandi utgefandi geti stadid
vid greidsluskuldbindingar sinar. I sem einféldustu mali felur
samningur um skuldaralag i sér ad kaupandi tryggingar borgar
reglulegt idgjald til seljanda tryggingar i skiptum fyrir ad
seljandi abyrgist misbrest eda greidslufall sem kann ad verda a
skuldbindingum sem stofnad er til af pridja adila. Skuldaralag
likist pannig abyrgdartryggingu par sem eigandi skuldabréfs
er buinn ad tryggja sig fyrir greidslufalli Utgefanda. Hins vegar
er engin krafa um ad naudsynlegt sé ad eiga undirliggjandi
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bréf eda lendi i kostnadi vegna greidslufalls til ad eiga vidskipti
med skuldaraalag. Adilar geta stundad vidskipti med slika
fijarmalaafurd eingbngu ut fra spakaupmennsku par sem reynt
er ad hagnast & breytingum 2 alagi a eftirmarkadi.

Heekkun a skuldaraalagi pydir ad seljendur skuldatrygginga
krefjist haerra idgjalds. Fyrir Utgefanda skiptir skuldaradlag
mestu mali pegar hann parf ad leita eftir nyju lansfé. Haekkun
a alaginu jafngildir versnandi lanskjorum sem utgefanda
stendur til boda.

I upplysingakerfum eins og Bloomberg er hzegt ad nalgast
upplysingar um skuldaradlag. bar er m.a. haagt ad sja proun
skuldaradlags islenska rikisins & utgafum i evrum. Alagid hefur
haekkad verulega fra haustmanudum og er pad i samreemi
vid préoun hja flestum 68rum rikjum. Skuldaraalag til 5 ara a
islenska rikid var innan vid 10 punktar i sumar og haekkadi
sidan med haustinu uns pad nddi hamarki i 80 punktum um
midjan ndvember. Sidan pa hefur alagid sveiflast og er nll um
70 punktar. Prennt ber ad hafa i huga pegar skuldaraalag
4 islenska rikid er skodad. I fyrsta lagi eru erlendar skuldir
rikissjods i evrum um 150 ma.kr. sem telst litid a alpjodlegan
meelikvarda. I 68ru lagi er erfitt ad finna seljanleikann og pa
hversu dreedanlegur mzelikvardinn er vid mat a skuldaradhaettu.
A naestunni verdur reynt ad meta seljanleika maelikvardans. Ad
lokum skiptir skuldaradlag utgefenda adallega mali pegar hann
barf ad leita Ut a lanamarkad, hvort heldur til pess ad taka ny
lan eda endurfjdarmagna eldri lan. Islenska riki® hefur ekki teki®
lan a alpjédlegum lanamarkadi sidan | desember a sidasta ari.
A pessu ari hafa erlend I&n sem fallid hafa & gjalddaga verid
greidd upp og lantokur eingdngu verid i islenskum kréonum.
Til vidbétar hafa ekki verid gefnar Ut neinar tilkynningar um
ad rikissjédur fyrirhugi ad taka erlent Ian & naestunni. Oréi
a erlendum moérkudum sem hefur i for med sér hakkun a
skuldaraalagi hefur pvi miklu minni ahrif & [dntokukostnad
islenska rikisins heldur en a rikissjédi og fyrirtaeki sem treysta
mjog a fjarmdgnun [ erlendum myntum.

Lanshaefismat rikissjods

Matsfyrirteekid Standard and Poor’s stadfesti i manudinum
Obreyttar lanshaefiseinkunnir rikissjods en breytti horfum
um lansheaefismat rikissjods Ur stédugum i neikvaedar vegna
ojafnveegis | hagkerfinu. Lansheefiseinkunn Standard and
Poor s er pvi AA fyrir innlendar langtimaskuldbindingar og
A+ fyrir erlendar langtimaskuldbindingar.

Joklabréfautgafa

Utgafa joklabréfa hefur verid mjdg litil undanfarna tvo manudi.
I névember var um ad raeda eina Utgafu fra Rentenbanken fyrir
4 ma.kr. I oktéber kom adeins einn adili inn med nyja Utgafu
fyrir samtals 4 ma.kr. I desember er & innlausn joklabréf
fyrir 3 ma.kr. Neesta stéra innlausn joklabréfa verdur i jandar
a naesta ari en pa eru a gjalddaga bréf fyrir samtals 66,5
ma.kr.
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Ldn rikissjods

Markadsskuldabréf, eiginleikar og markadsverd i lok ndvember

Innlendar skuldir

Utgéfu-  Innlausnar- Greidslu-  Medaltimi  Verd- Markads-
Flokkur dagur dagur Vextir __teqund i arum tryggt verd (m.kr).

RIKS 15 1001 29.9.1995 1.10.2015 0.00% Kulubréf 7.84 Ja 13.037

Spariskirteini alls 13.037
RIKV 07 1203 1.8.2007 1.11.2007 0,00% Kulubréf -0,08 Nei 4.998
RIKV 08 0103 3.9.2007 3.12.2007 0,00% Kulubréf 0,01 Nei 3.507
RIKV 08 0201 1.10.2007 3.1.2008 0.00% _Kdulubréf 0.09 Nei 4.884

Vixlar alls 13.389
RIKB 08 0613 13.6.2006 13.6.2008 9,50% Arl. VX.OF. 0,54 Nei 14.792
RIKB 08 1212 12.12.2006 12.12.2008 8,50% Arl. vx.gr. 0,95 Nei 14.217
RIKB 09 0612 12.6.2007 12.6.2009 8,50% Arl. vx.gr. 1,45 Nei 14.361
RIKB 10 0317 17.3.2004 17.3.2010 7,00% Arl. vx.gr. 2,09 Nei 23.022
RIKB 13 0517 17.5.2002  17.5.2013 7,25% Arl. vx.gr. 4,46 Nei 22.622

Rikisbréf alls 89.014

Medaltimi markflokka alls 2,54

Markadsvirdi markadsskuldabréfa alls 115.439
Skipting ldnasafns rikissjéds
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Skuldir rikissjéds , ttqdfur og stada i lok ndvember

Innlendar skuldir i m.kr. - Nafnverd

Innlausn/ Markads- Hlutfall
Flokkur Stada i upphafi __Sala forinnl. Stada lok. verd (m.kr). af innl.
RIKS 10 0115 222 0 222 1.024 0,7%
E_(IKS 15 1001 13.181 203 12.978 13.037 8,8%
Onnur spariskirteini* 1.055 0.7%
Spariskirteini alls 15.116 10,3%
RIKV 07 1101 5.000 5.000 0 0 0,0%
RIKV 07 1203 4.450 4.450 4.998 34%
RIKV 08 0103 3.550 0 3.550 3.507 24%
RIKV 08 0201 5.000 5.000 4.884 3.3%
Rikisvixlar alls 13.389 91%
RIKB 08 0613 16.174 15.174 14.792 10,0%
RIKB 08 1212 15.000 15.000 14.217 9,6%
RIKB 09 0612 15.505 15.505 14.361 9,7%
RIKB 10 0317 25.549 25.549 23.022 15,6%
RIKB 13 0517 25.905 25.905 22.622 153%
Rikisbréf alls 89.014 60,4%
Adrar innlendar skuldir rikissj6ds (éeetladar)** 29.859 20,3%
Innlendar skuldir alls 147.377 100.0%
Hiutfall
afer.
CHF 5.303 5177 3,5%
EUR 113.544 111.945 757%
GBP 11.336 11.198 7,6%
JPY 2690 2610 1,8%
UsD 17.410 16.857 114%
Langtimaskuldir alls 147.786 100,0%
EUR 4.340 0 0,0%
GBP -4.368 0 0,0%
Skammtimaskuldir alls 0 0%
Erlendar skuldir alls 147.786  100,0%
Skuldir rikissjo6ods alls 295.164
Hiutfall innlendra skulda af heildarskuldum 49.9%|
* Stada annarra spariskirteina er uppreiknuo.
** Stcersti hlutinn er lin rikisins vegna Landsvirkjunar.
Nidurstddur sidustu utboda rikisbréfa ad séluverdi
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Verdbréfaldn og vidskipti med rikisverdbréf i OMX d Islandi

Medalstada verdbréfaldna rikisverdbréfa Vidskipti med rikisverdbréf i OMX d Islandi
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Utgdfur erlendis i islenskum krénum
Stada joklabréfa Endurgreidsluferill joklabréfa
Utgefandi Fiarhaed ma.kr. Hiutfall %
Rabobank Nederland 86.0 24% i i .
R X . E Hofudstoll H Vaxtagreidslur
Evroépski fiarfestinaarbankinn 66.0 18% o
bvski fiarfestinaarbankinn KFW 53.0 15% 100
Austurriska rikid 295 8% %0
Norreeni fiarfestingarbankinn 240 7% 80
Alpjédabankinn R&D 15,0 4% £ 1
Eurofima 11,0 3% 5 6
o
Ameriski Préunarbankinn 10.0 3% g %
Rentenbank 9.3 3% = %
European BK Recon & DEV 8,5 2% .
Tovota 8.0 2% » I
ABN Amro Bank 6.0 2% . —EEm I lmom_ =
NRW Bank 56 2% v 1 v 1 v 1 v 1 1 1 1
Aﬁ I’il’ 3 2' 5 9 o/o 2007 2008 2008 2009 Zozfsﬁéré::;:r 2010 2011 2013 2015 2017
Alls 364,4 100%
Nyjar erlendar ttgdfur i ndvember 2007 Erlendar utgdfur d gjalddaga desember 2007 til jantiar 2008
Tilkynnt ISIN Utgefandi Fjarheed makr. Vextir _Lokagjalddagi Lokagjalddagi ISIN Utgefandi Fjarhzed ma.kr.
21.11.2007 XS0333212016 Rentenbank 4,0 13,00% 17.6.2009 18-des-07 XS0278106751 Nordic Investment Bank 3,0
Samtals 4,0 09-ian-08 XS0238838568 European Investment Bank 3.0
11-jan-08 XS0281805357 ABN Amro Bank 6,0
18-ian-08 XS0280185090 Deutsche Bank AG 3.0
22-jan-08 xs0282617561 Depfa Bank 1,5
23-jan-08 XS0240592195 Rabobank Nederand 8.0
28-jan-08 XS0283348265 Rabobank Nederand 45,0
Samtals 69,5
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Nidurstodur ttboda
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Utbod i m. kréna frd desember 2006 til desember 2007
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Tilbod Tilbod Fj. Fj.samp. Medal- Leegsta Heesta Sambp. Samp. Vibb. utgafa
Dagsetning Flokkur Markadsv. Nafnverd tilboda ilboda  avoxtun % avoxtun % avoxtun %  markadsverd nafnverd  nafnverd
Rikisbréf sala
13.12.2006 RIKB 08 1212 6.953 7.200 24 16 10,44 10,30 10,51 4543 4.700
17.1.2007 RIKB 08 1212 12.300 12.900 20 8 11,26 11,22 11,28 4726 4.950
14.2.2007 RIKB 08 1212 3.978 4.200 16 7 11,76 11,68 11,80 2419 2.550
14.3.2007 RIKB 08 1212 5.526 5.900 19 7 12,47 12,42 12,51 1410 1.500
18.4.2007 RIKB 08 1212 4.028 4.300 20 7 12,86 12,84 12,88 1.219 1.300
13.6.2007 RIKB 09 0612 7.209 7.700 35 14 12,02 11,76 12,19 2.399 2.550
18.7.2007 RIKB 09 0612 6.468 6.950 28 20 12,75 12,71 12,82 3494 3.750 375
15.8.2007 RIKB 09 0612 6.029 6.500 27 16 13,11 13,04 13,20 3.807 4.100
19.9.2007 RIKB 09 0612 7.408 8.000 21 1 13,46 13,46 13,46 3.986 4.300 430
Samtals 59.898 63.650 28.002 29.700 805
Rikisvixlar sala
28.12.2006 RIKV 07 0402 5.165 5.360 21 10 14,975 14,584 15,127 2854 2.960
30.1.2007 RIKV 07 0502 8.454 8.800 24 15 14873 13,993 15,369 4.049 4.200
27.2.2007 RIKV 07 0601 8.997 9.350 24 12 14,943 14,129 15,225 2.793 2.900
29.3.2007 RIKV 07 0702 10.816 11.200 25 7 13,503 13,395 13,776 3.868 4.000
27.4.2007 RIKV 07 0801 10.720 11.100 21 11 13,737 13,331 13,903 4446 4.600
30.5.2007 RIKV 07 0903 10.281 10.650 26 9 13,548 13,480 13,623 4684 4.850
28.6.2007 RIKV 07 1001 12.190 12.620 29 10 13,712 13,501 13,818 3499 3.620
30.7.2007 RIKV 07 1101 8.205 8.500 28 9 13,824 13,584 13,898 4829 5.000
31.8.2007 RIKV 07 1203 7.624 7.900 30 15 14,128 13,945 14,306 4297 4.450
27.9.2007 RIKV 08 0103 7.953 8.250 26 8 14,055 13,952 14,117 3424 3.550
30.10.2007 RIKV 08 0201 13.328 13.800 28 9 13,706 13,643 13,815 4.831 5.000
29.11.2007 RIKV 08 0303 8.606 8.920 28 15 14,242 14,009 14,391 4.826 5.000
Samtals 112.340 116.450 48.401 50.130
Spariskirteini/Rikisbréf kaup
1.12.2006 RIKS 15 1001 4,78 10 10
28.2.2007 RIKS 15 1001 5,19 224 223
30.3.2007 RIKS 15 1001 5,27 104 104
30.4.2007 RIKS 15 1001 4,73 106 102
31.5.2007 RIKS 15 1001 5,12 92 90
29.6.2007 RIKS 15 1001 5,19 318 308
31.7.2007 RIKS 15 1001 5,42 540 528
31.7.2007 RIKS 10 0115 6,92 9 2
31.8.2007 RIKS 15 1001 5,36 22 22
31.10.2007 RIKS 15 1001 5,85 17 16
30.11.2007 RIKS 15 1001 6,10 203 206
Samtals 1.644 1.609

Naestu fyrirhugudu utbodsdagar eru:

19. desember 2007 - Utbod fellur nidur
27. desember 2007 - Utbod priggja manada rikisvixla RIKV 08 0401
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