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Lanamal rikisins i hnotskurn

Arsazetlun lanaméla rikisins fyrir arid 2025 var birt i lok desember 2024. Samkvaemt henni
var stefnt ad pvi ad Utgéafa rikisbréfa myndi nema 180 ma.kr. ad soluvirdi & arinu. Pad mark-
mid nadist og fér oll salan fram med Utbodsfyrirkomulagi. Heildaritgafan nam 192 ma.kr. ad
skiptiutbodum medtoldum en ad undanskilinni Gtgafu i tengslum vid uppgjor iL-sjods.

Heildarskuldir rikissjods namu 2.205 ma.kr. i arslok 2025 sem samsvarar 44,5% af landsfram-
leidslu. A méti skuldunum atti rikissjodur talsverdar eignir, p.e. endurlan til rikisadila auk
kronu- og gjaldeyrisinnsteedna i Sedlabankanum. Samtals ndmu pessar eignir 618 ma.kr. i
arslok 2025 og er netto6 skuldahlutfall 32%.

i tengslum vi® uppgjor iL-sjéds & arinu voru nyir flokkar rikisskuldabréfa gefnir Gt. Eigendur
HFF bréfa fengu m.a. afhent rikisskuldabréf fyrir teepa 487 ma.kr. ad nafnvirdi, ad mestu leyti
i formi verdtryggdra bréfa. A moti laekkudu émarkadshaefar innlendar skuldir rikissjods og
rikisdbyrgdir. Veginn lanstimi innlendra skulda rikissj6ds haekkadi vid uppgjorid en einnig
vegna fjordungsleekkunar Utistandandi rikisvixla & arinu. Jafnframt haekkudu endurlan rikis-
sjods vegna skuldabréfa sem fluttust yfir vid uppgjorid.

A arinu 2025 stadfesti matsfyrirtaekid Standard & Poor's A+ lanshaefiseinkunn rikissj6ds med
stodugum horfum og matsfyrirtaekid Fitch stadfesti einnig A lanshaefiseinkunn rikissjods en
breytti horfum i jakveedar. | febrtar & pessu ari haekkadi Fitch lanshaefiseinkunn rikissjods i A+
ar A med stodugum horfum. | mars stadfesti matsfyrirtaekid Standard & Poor's aftur A+ lans-
heefiseinkunn rikissjods en breytti horfum i jakveedar.

A &rinu 2025 gerdu lanamal samtals 1.082 endurhverfa samninga um rikisbréf sem eru med
vidskiptavakt ad heildarfjarhaed 467 ma.kr.

Fjarmognunarkostnadur rikissjéds af markadshaefum skuldum i islenskum krénum laekkadi
litillega arid 2025. Skammtima- og langtimavextir leekkudu & arinu. Sedlabankinn héf birtingu
fastra lanstimavaxta a arinu en markmi® med birtingunni er ad gefa samraemda mynd af fjar-
mognunarkostnadi rikissjéds a hverjum tima og skapa pannig vidmid fyrir vaxtamyndun &
fijarméalamarkadi.



I Hlutverk, markmid og vidmid

Sedlabanki islands, i nafni ldnamdla rikisins (hér eftir
nefnd ldnamadl), fer med umsyslu lana fyrir rikissj6d
i samreemi vid samning par um & milli fjarmala- og
efnahagsraduneytisins og Sedlabankans fra 29. januar
2019. A grundvelli samningsins skal Sedlabankinn ann-
ast utgafu markadsverdbréfa rikissjéds innanlands og
erlendis, annast ymis verkefni er lUta ad rikisabyrgdum
og endurlanum, sja um ad efla markad fyrir rikisbréf
og lanstraust islenska rikisins & erlendum lansfjarmork-
udum og vera raduneytinu radgefandi i peim efnum.

Sedlabankinn skilar arsfjérdungslegum skyrslum
um framkveemd innlendra og erlendra lanamala rikis-
sj6ds | samreemi vid vidmid sem raduneytid setur um
lanastyringu rikissjéds. Enn fremur skal Sedlabankinn
ar hvert skila itarlegri skyrslu par sem farid er yfir helstu
peetti er varda lanamal rikissjéds og lantdkur peirra
adila er njéta rikisdbyrgdar. Arsskyrsla lanamala gerir
pessum atridum skil og neer yfir framkveemd lanamala
rikissjods fyrir arid 2025 og er nu birt opinberlega i
fyrsta skipti.

Fjarmala- og efnahagsraduneytid gefur Ut stefnu
rikisins i lanamalum. Stefnan er uppfaerd og endur-
skodud arlega og synir aform stjornvalda um lansfjar-
mognun til naestu ara. Stefna i lanamadlum 2025-2029
var birt 30. desember 2024. bar komu m.a. fram mark-
mid um samsetningu og fjarhaed lana rikissj6ds, asamt
helstu dhaettupattum vid lanastyringu sem framkveemd
er af Sedlabankanum.

Markmid rikissjéds i lanamalum rikisins eru
almennt eftirfarandi:

1. Ad tryggja ad lansfjarporf og fjarhagslegum skuld-
bindingum rikissj6ds sé maett med lagmarkskostn-
aoi til lengri tima liti® ad teknu tilliti til varfeerinnar
ahaettustefnu.

2. Ad tryggja ad endurgreidsluferill lana sé i samraemi
vid greidslugetu rikisins til lengri tima litid og lag-
marki endurfjarmognunarahaettu.

3. A0 vidhalda og studla ad frekari uppbyggingu a
skilvirkum frum- og eftirmarkadi med innlend rikis-
verdbreéf.

4. Ad hofda til breids hops fjarfesta i rikisverdbréfum
og nyta fjolbreytta fjarmégnunarmoguleika.

Vidmid
i fyrrgreindri stefnu voru jafnframt sett vidmid um
samsetningu a skuldum rikissjéds, skipt nidur i 6verd-

tryggdar og verdtryggdar skuldir og skuldir i erlend-
um gjaldmidlum. Overdtryggdar skuldir skulu vera
50-70%, verdtryggdar skuldir 20-30% og erlendar
skuldir 15-25%. Samsetningin midar ad pvi ad draga
ur heildaraheettu skuldasafnsins og studla ad virkum
markadi sem hofdar til breids hops fjarfesta og myndar
grunn ad verdlagningu annarra fjarmalaafurda. Likt
og hja 66rum rikjum er 16gd mest ahersla & utgafu
overdtryggdra rikisbréfa. Utgafa verdtryggdra rikis-
bréfa er ad jafnadi dregluleg og reedst af lansfjarporf og
adstaedum & hverjum tima. Fjarporf rikisins & umlidnum
arum hefur fyrst og fremst verid meett med innlendri
utgéafu rikisbréfa og hefur megintilgangur med utgafu
markadsskuldabréfa i erlendum gjaldmidlum verid ad
styrkja gjaldeyrisforda og vidhalda greidu adgengi ad
erlendum moérkudum.

Tafla I-1 Skuldasamsetning rikissjods (%)

Skulda- Skulda-

Vidmidunar- samsetning samsetning m/

Lanategund mork 31.12.2025 skiptasamningum
Overdtryggd 50-70 39 39
Verdtryggd 20-30 42 42
Erlend lan 15-25 19 19

Tafla I-2 Verdbdlgu- og vaxtaskiptasamningar

Nyir Utrunnir Utistandandi
samningar samningar i arslok

Fjoldi Nafnverd, Fjoldi Nafnverd, Fjoldi  Nafnverd,

samninga mkr.  samninga mkr. samninga m.kr.

2020 2 6.000 0 0 24 34.000
2021 2 10.000 20  26.000 6  18.000
2022 0 0 0 0 6  18.000
2023 0 0 1 3.000 5  15.000
2024 6  14.000 0 0 11 29.000
2025 3 7.000 9  23.000 5 13.000
2026 0 0 4 12.000 1 1.000
2027 0 0 1 1.000 0 0

Medallanstimi heildarskulda rikissjéds skal ad
lagmarki vera 5 ar og ad hamarki 7 ar. P4 er midad vid
ad innlendar innstaedur rikissjods i Sedlabanka islands
nemi um 40 ma.kr. ad jafnadi.

Stefna ( l[anamalum 2026-2030 var birt 29. des-
ember 2025 med breyttum vidmidunarreglum fyrir
samsetningu skuldasafnsins. Overdtryggdar skuldir
skulu nema 45% (vikmork 10%), verdtryggdar skuldir


https://lanamal.is/asset/13665/stefna-i-lanamalum-2025-2029-301224.pdf
https://lanamal.is/asset/13853/stefna-i-lanamalum-2026-2030.pdf

40% (vikmork 10%) og erlendar skuldir 15% (vikmork
5%). Vidmid um medallanstima heildarskulda og inn-
lendar innsteedur haldast dbreytt. Pa segir ad i kjolfar
arvinnslu og uppgjors IL-sjéds sem og breytts fyrir-
komulags & fjarmognun lanasjéda rikisins, leggi rikis-
sjodur aherslu & utgafu baedi 6verdtryggdra og verd-
tryggdra rikisbréfa & innlendum markadi. Med pessu
verdi studlad ad virkri verdmyndun rikisverdbréfa a
vaxtaferlinum og med pvi lagdur grunnur ad virkum
innlendum skuldabréfamarkadi



Il Skuldir rikissjods

Skuldir rikissjods ndamu 2.205 ma.kr. i arslok 2025 og
jukust um 342 ma.kr. & arinu." Auknar skuldir rikissjods
4 arinu ma fyrst og fremst rekja til uppgjors iL-sjéds.
Skuldir rikissjods voru 44,5% af vergri landsframleidslu
i lok ars, samanborid vid 41% i upphafi ars. Nanara
nidurbrot & skuldum rikissjods ma sja i toflu 2 i vidauka.

Mynd -1
Skuldir rikissjods

% af VLF

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Heimild: Sedlabanki fslands.

Innlendar skuldir

Innlendar skuldir rikissjéds voru 1.796 ma.kr. i arslok
2025 og haekkudu um 262 ma.kr. fra fyrra ari, einkum
vegna uppgjors iL-sj¢ds eins og ad framan greinir.
Skuldirnar voru adallega rikisbréf og -vixlar.

Rikisvixlar

Manadarleg utgafa rikisvixla getur verid breytileg og
fer eftir eftirspurn fjarfesta og fjarporf rikissjods a
hverjum tima, en rikisvixlar eru medal annars notadir
vid lausafjarstyringu rikissjo6ds. Stada rikisvixla i arslok
nam 110 ma.kr., en Utgéafa peirra drést saman a arinu
vegna rumrar lausafjarstodu rikissjods, ekki sist vegna
solu & hlut rikisins i slandsbanka. Stada vixla nam haest
teepum 198 ma.kr. i jantarmanudi. Medalstada vixla a
arinu var um 136 ma.kr. samanborid vid um 173 ma.kr.
arid 2024.

Bodhlutfall, sem synir hlutfall heildartilboda af
sampykktum tilbodum, laekkadi ur 1,52 ad medaltali
20241 1,4 & arinu 2025. Vegnir medalvextir (flatir) sam-
pykktra tilboda namu 7,85% & arinu 2025 samanborid
vid 9,31% 4rid 2024. A sama tima hofdu meginvextir

1. [ umfjollun um skuldir rikissjods i skyrslunni er att vid skuldir A1-hluta
rikisins ad undanskildum lifeyrisskuldbindingum og vidskiptaskuldum.

Sedlabankans leekkad um 1,25 prosentur, eda Ur 8,50%
17,25%.

Nanara nidurbrot & rikisvixladtbodum ma sja i
to6flu 3 i vidauka.

Rikisbréf
Stada rikisbréfa nam 1.657 makr. i arslok 2025.
Overdtryggd rikisbréf ndmu 752 ma.kr. og verdtryggd
rikisbréf namu 905 ma.kr. Stada rikisbréfa haekkadi um
581 ma.kr. & arinu vegna aukinnar utgafu rikissjods.
Overdtryggd bréf haekkudu um 143 makr. og verd-
tryggd bréf um 439 ma.kr. Mikil Utgafa nyrra rikisbréfa
atti sér stad i tengslum vid uppgjor iL-sjéds.

Eigendur HFF bréfa fengu afhent rikisbréf fyrir
um 487 ma.kr. ad nafnvirdi, 431 ma.kr. var i formi verd-
tryggdra bréfa og 56 ma.kr. voru éverdtryggdir.

Tafla 11-1 Utgéfa rikisbréfa i tengslum vid uppgjor iL
sjods

Utbod

Skuldabréfaflokkar

Fjarhaedir i ma.kr. Nafnverd
RIKS 29 0917 67,0
RIKS 34 1016 60,4
RIKS 36 0815 59,0
RIKS 39 1115 49,0
RIKS 41 0815 50,0
RIKS 44 1017 50,3
RIKS 47 1115 48,0
RIKS 50 0915 47,0
RIKB 32 1015 56,0
Samtals Utgefid & arinu 486,7

Mynd -2
Rikisbréfattbod

mm Heildartilbod

mm Tekin tilbod Vidbot

Heimild: Sedlabanki Islands.



Mynd 1I-3 Mynd II-5
Skipting heildarutgafu 2025 Overdtryggsd rikisbréf
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Uppsofnud Utgafa rikisbréfa
Mynd 11-6

Overdtryggd rikisbréf
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Heimild: Sedlabanki fslands.
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A moti leekkudu dmarkadshaefar innlendar skuldir
= RIKB 350917 = RIKB 42 0217

rikissjods og rikisdbyrgdir. Hér er einungis horft til
markadshaefra flokka rikisbréfa og pvi er ekki tekid
tillit til dmarkadsheefra skulda rikissjoéds fyrir um 29
ma.kr. i arslok 2025. baer skuldir voru nanast allar verd-

Heimild: Sedlabanki Islands.

tryggdar og tengjast kaupum rikisins & Landsvirkjun og
Landsneti sem vikid verdur ad i neesta kafla.
i arsaeetlun l1anamala rikisins fyrir arid 2025 var til-

Mynd 11-7
Verdtryggd rikisbréf

Avéxtunarkrafa %

kynnt um Utgafu rikisbréfa fyrir 180 ma.kr. ad séluvirdi. e
Pad markmid nadist og for oll salan fram med Utbods-
fyrirkomulagi. Heildardtgafan nam um 192 makr. ad
skiptiGtbodum medtdldum en venju samkvaemt getur
Utgéafa i tengslum vid skiptittbod a fjorda arsfjérdungi
baest vid Utgafumagn arsins samkveemt arsazetlun par
sem hun dregur Ur Utgafuporf naesta ars.

| arsdeetluninni kom jafnframt fram ad fyrir- e " " A "m "1 "1 "A"'s "o ' 0" 5.
h veeri fa Ut einn nyjan Overdtr n
ugaé ® 36 gea ut e yJa ove 6t yggaa = RIKS 26 0216 RIKS 30 0701 RIKS 37 0115
rikisbréfaflokk med gjalddaga 2038 sem og tvo verd- — RIKS290917  — RIKS330321  — RIKS 500915

tryggda flokka med gjalddaga 2029 og 2044. i mars
var aaetluninni breytt & pann veg ad i stad verdtryggds

Heimild: Sedlabanki fslands.



flokks med gjalddaga 2044 yr&i gefinn Gt verdtryggdur
flokkur med gjalddaga 2050. Overdtryggda flokknum
RIKB 38 0215 var hleypt af stokkunum i febrdar og voru
vidtokur goddar. Stod flokkurinn i 49 ma.kr. i lok ars.
Verdtryggdu flokkarnir RIKS 29 0917 og RIKS 50 0915
voru stofnadir i tengslum vid uppgjor iL-sjods sem
fram for i juni. Verdtryggdi flokkurinn RIKS 29 0917 var
fyrst bodinn Gt i juli og st6d hann i 96 ma.kr. i lok ars.
Verdtryggdi flokkurinn RIKS 50 0915 var fyrst bodinn Ut
i oktdber og stdd i taepum 41 malkr. i lok ars. A arinu
var rikisbréfaflokkurinn RIKB 25 0612 a gjalddaga og
nam Utistandandi fjarhaed hans pa 68 ma.kr.

Rikissjodur stendur reglulega fyrir uppkaupum
og skiptiutbodum & flokkum sem nalgast gjalddaga til
ad draga Ur endurfjarmognunarahaettu. Samtals keypti
rikissjédur riflega 50 ma.kr. ad nafnvirdi i rikisbréfa-
flokkunum RIKB 25 0612 og RIKS 26 0216 a arinu.

A heildina liti® var bodhlutfall i Gtbodum &rsins
1,4 sem var nokkurn veginn pad sama og 2024 pegar
pad var 1,44. Vegin avoxtunarkrafa sampykktra tilboda
i Utbodum oOverdtryggdra rikisbréfa arid 2025 var 7,15%
0g 3,33% i itbodum verdtryggdra bréfa. SOmu télur fyrir
arid 2024 voru 7,50% i tilfelli overdtryggdra bréfa og
2,50% i tilfelli verdtryggdra. Leekkandi krofu i Gtbodum
overdtryggdra bréfa ma einna helst rekja til laekkandi
krofu & markadi samfara laekkun styrivaxta Sedlabankans
a arinu 2025. Haekkandi krofu i atbodum verdtryggdra
bréfa ma rekja til pess ad Utgafan var baedi meiri og
steerri hluti hennar var i styttri bréfum sem baru haerri
avoxtunarkréfu vegna nidurhallandi vaxtakdrfu.

Nanari upplysingar um sélumagn, kjor og bod-
hlutfall i einstokum rikisbréfaflokkum ma sja i toflu 4
i vidauka.

A hverju ari er reynt ad tryggja virka verdmyndun
a2,5o0g 10 ara 6verdtryggdum markflokkum en mark-
flokkar eru allir flokkar sem eru med samning um vio-
skiptavakt. Uppbyggingu peirra er hagad pannig ad
hver flokkur verdi naegjanlega stor til pess ad tryggja
virka verdmyndun 4 eftirmarkadi. A arinu gaf rikissjédur
mest Ut i éverdtryggdu flokkunum RIKB 27 0415 og
RIKB 38 0215 eda fyrir samtals 106 ma.kr.

Tafla 11-2 Eigendaskipting rikisbréfa

Nafnverd i m.kr. 2024 2025 Breyting
Lifeyrissjodir 368.214 873.831 505.617
Verdbréfa- og fj.sjodir 153.251 172.017 18.766
Tryggingafélog 70.199 77.705 7.506
Bankar og sparisjodir 153.399 166.589 13.190
Erlendir adilar 104.378 107.034 2.656
Adrir 76.948 93.325 16.377
Samtals 926.389 1.490.501 564.112

Pegar breyting & eigendaskiptingu rikisbréfa er
skodud kemur i [j6s ad allir adilar juku vid eign sina
i krénum talid & arinu 2025 en lifeyrissjédir pé mest.
Tengist pad uppgjori iL-sj6ds eins og greint er fra hér
ad framan. Erlendir adilar juku einnig litillega eign sina
i rikisbréfum & arinu og attu peir i lok ars um 7,2% af
Utistandandi bréfum.

Omarkadshaefar skuldir

Omarkadshaefar innlendar skuldir rikissjods namu 29
ma.kr. i arslok 2025 og leekkudu um 240 ma.kr. & arinu,
ad langmestu leyti vegna uppgjors iL-sjods. Stefna
stjérnvalda hefur verid st ad minnka 6markadshaefar
skuldir til pess ad auka skilvirkni og seljanleika & skulda-
bréfamarkadi enda eru markadshaef skuldabréf fram-
seljanleg og rafraent skrad i kauphall.

Helstu 6markadshaefu skuldir rikissjéds i arslok
2025 voru svokollud Landsvirkjunarbréf og Lands-
netsbréf sem eru verdtryggd lan sem tekin voru vegna
kaupa & hlutum i framangreindum fyrirteekjum & sinum
tima.

Landsvirkjunarbréfid var gefid Ut i tengslum
vid kaup rikissjéds & hlut Akureyrarbaejar og Reykja-
vikurborgar i Landsvirkjun. Fjarhaed skuldabréfsins er
um 22,6 ma.kr. og er pad 4 lokagjalddaga arié 2034.

Rikissjodur keypti riflega 93% eignarhlut Lands-
virkjunar, RARIK og Orkubus Vestfjarda i Landsneti i lok
ars 2022. Kaupverdid nam alls 439 milljénum banda-
rikiadala eda um 63 ma.kr. Kaupverdid var fjarmagnad
med Utgafu skuldabréfa i islenskum kronum, banda-
rikjadélum og evrum. Skuldin i islenskum krénum nam
rimum 6 ma.kr. i arslok 2025 og eru skuldabréfin verd-
tryggd med fostum voxtum.

Mynd II-8
Nett6 kaup markadsadila

Nafnverd i ma.kr.

B Bankar og sparisjodir mm Erlendir adilar

mm Verdbréfa - og fj.sjodir  mmm Adrir Samtals

Lifeyrissjodir

Heimild: Sedlabanki slands.



Mynd 11-9

Préun eigendaskiptingar rikisbréfa, stada i lok ars

Mynd 11-10

Erlend markadsskuldabréf
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Avoxtunarkrafa %
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Heimild: Sedlabanki fslands.

Skuldir i erlendum gjaldmidlum

Markadshaefar skuldir

Skuldir rikissjéds i erlendum gjaldmidlum nadmu um
409 ma.kr. i arslok 2025 og haekkudu um 80 ma.kr. &
arinu. Haekkunin er tilkomin vegna utgafu & 750 milljon
evra skuldabréfi i mai med gjalddaga arid 2030 sam-
hlida uppkaupum & skuldabréfaflokki sem gefinn hafdi
verid Ut arid 2020 og er med gjalddaga i juni 2026.
Upphafleg fjarhaed pess flokks nam 500 milljonum evra
en eftir uppkaupin er Utistandandi fjarhaed 296 milljonir
evra. Pegar vaxtamunur & milli evru markadsskulda-
bréfa og skiptivaxta (e. swap rates) & evru er skodadur
kemur i lj6s ad hlutfallsleg vaxtakjor rikissj6ds botnudu
nokkud & arinu, mest a skuldabréfaflokki med gjald-
daga arid 2034.

Tafla 11-3 Skuldir i erlendum gjaldmidlum

Stada
Gjald- Upphafleg Stada  31.12.25
Tegund dagi  Mynt fiarhaed  31.12.25 (m.kr)
Euro medium-term note 2026 EUR 500 296 43.614
Euro medium-term note 2027 EUR 50 50 7.360
Euro medium-term note 2028 EUR 750 750  110.400
Euro medium-term note 2030 EUR 750 750  110.400
Euro medium-term note 2034 EUR 750 750 110.400
Adrar skuldir
erlendum gjaldmidlum 26.790
Samtals 408.964

Heimild: Bloomberg.

Mynd II-11

Erlend markadsskuldabréf
2030 (EUR)

Avoxtunarkrafa %

Heimild: Bloomberg.

Mynd 11-12

Erlend markadsskuldabréf
2034 (EUR)

Avoxtunarkrafa %

Heimild: Bloomberg.



Mynd 11-13

Erlend markadsskuldabréf
2028 (EUR)

Vaxtamunur milli EUR skiptivaxta og Gtgafu i punktum

Heimild: Bloomberg.

Mynd [1-14

Erlend markadsskuldabréf
2030 (EUR)

Vaxtamunur milli EUR skiptivaxta og utgafu i punktum

Heimild: Bloomberg.

Mynd 11-15

Erlend markadsskuldabréf
2034 (EUR)

Vaxtamunur milli EUR skiptivaxta og Utgafu i punktum

Heimild: Bloomberg.

Omarkadshaefar skuldir

Omarkadshaefar skuldir i erlendum gjaldmidlum namu
teepum 27 makr. i arslok 2025 og lekkudu um 7,5
ma.kr. & arinu. Skuldirnar eru ad langmestu leyti til-
komnar vegna fyrrgreindra kaupa rikissjods a riflega
93% eignarhlut i Landsneti.

Vaxtakostnadur rikissjods

Markmid skuldastyringar rikissj6ds er ad maeta fjarporf
hans med sem laegstum kostnadi til lengri tima litid, ad
teknu tilliti til dhaettu. Kostnadur vid fjarmognun birtist
fyrst og fremst i vaxtagjoldum rikissjods og peim kjorum
sem nast vid nyja lantoku. Vid mat & proun kostnadar er
mikilvaegt ad greina & milli jadarkostnadar nyrrar Utgéafu
og medalkostnadar Utistandandi skulda, par sem breyt-
ingar & markadsadsteedum og vaxtastigi koma ad jafnadi
adeins smam saman fram i vaxtagjoldum rikissjods.

Stefna sem lagmarkar kostnad komandi ars mun
ekki endilega lagmarka kostnad til lengri tima. Adrir
peettir verda pess einnig valdandi ad erfitt getur veri®
ad setja markmid um kostnad til skamms tima. Par sem
valin stefna i lanamalum hefur ahrif & verd a markadi er
erfitt ad bera kostnad af einni stefnu saman vid kostnad
af annarri.

A arinu sotti rikissjodur lansfé & innlenda og
erlenda fjarmagnsmarkadi vid breytilegar markadsad-
steedur. Vegi® medaltal avoxtunarkrofu nyrrar Gtgafu
endurspeglar jadarkostnad fjarmognunar a timabilinu,
en veginn med@alliftimi synir hvernig stadid er ad
styringu endurfjarmégnunarahaettu. bréoun avoxtunar-
krafna & arinu métadist einkum af breytingum & inn-
lendri peningastefnu, verdbdlguproun, proun alpjéd-
legra vaxta og vidhorfum fjarfesta til ahaettu.

Hér ad nedan er einungis reiknadur Ut kostnadur
af innlendum markadsskuldum, p.e. rikisvixlum, overd-
tryggdum rikisbréfum og verdtryggdum rikisbréfum. i
framhaldinu mun sidan einnig verda birtur kostnadur af
markadshaefum skuldum i erlendum gjaldmidlum sem
og 6omarkadshaefum skuldum i krénum og erlendum
gjaldmidlum.

Kostnadur af markadshaefum skuldum i islenskum
kronum ad medtdldum verdbdtum nam 6,2% af undir-

Mynd 1I-16

Vaxtakostnadur innlendra markadsskulda rikissjods

0
"2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 |

— Hlutfallslegur kostnadur —— Hlutfall af VLF

Heimild: Sedlabanki fslands.
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liggjandi fjarhaed arid 2025. Pad samsvarar 1,9% af
vergri landsframleidslu pess ars. Laekkadi hann adeins
fra fyrra ari i prosentum talid pegar hann nam 6,8% af
undirliggjandi fjarhaed pott hann hafi pa meelst leegra
hlutfall af vergri landsframleidslu eda 1,8%. Helstu
astaedur fyrir lekkandi hlutfallslegum kostnadi milli ara
voru leekkun & vaxtakostnadi vixla um 1,3 présentur
a milli dra og leekkun & vaxtakostnadi verdtryggdra
skulda um 1,1 prosentu. Hlutfallslegan vaxtakostnad
fyrri ara dsamt hlutfalli pess kostnadar af vergri lands-
framleidslu mé sja & mynd II-16.

Sedlabankinn hof birtingu fastra lanstimavaxta
(FLV) hinn 7. névember 2025, med pad ad markmidi
m.a. ad baeta gagnsaei um vaxtamyndun og fjarmogn-
unarkostnad rikissjods.

Fastir lanstimavextir (FLV) eru reiknadir og birtir
daglega og endurspegla avoxtunarkrofu rikisskulda-
bréfa, baedi verdtryggdra og overdtryggdra, midad vid
fasta lanstima til 3, 5 og 10 ara. Vextirnir byggja @ mark-
adsverdi utgefinna rikisskuldabréfa, en er umbreytt
pannig ad peir visi til stadladra lokagjalddaga fremur en
einstakra bréfa. Markmi® med birtingu FLV er ad gefa
samreemda mynd af fjarmoégnunarkostnadi rikissj6ds
& hverjum tima og skapa pannig vidmid fyrir vaxta-
myndun a fjarmalamarkadi.

Sérstaklega ma lita til svokalladra par-vaxta sem
eru hluti af FLV. Par-vextir syna hvada fostu vexti ny
utgéfa rikisskuldabréfa myndi bera ef hun feeri fram &
pari & hverjum timapunkti. Peir endurspegla pvi jadar-
kostnad rikissjéds vid fiarmdgnun og gefa skyra mynd
af markadsskilyrdum hverju sinni.

Myndir 1I-17 og 11-18 syna annars vegar fasta lans-
timavexti i 4rslok 2024 og hins vegar i lok ars 2025. A
timabilinu ma greina breytingar a vaxtakdrfunni sem
endurspegla annars vegar proun verdbdlgu og styri-

Mynd 11-17

Fastir lanstimavextir - 6verdtryggdir

— Eingreidsluferill 31.12.2024
B Par vextir 31.12.2024

Eingreidsluferill 31.12.2025
X Par vextir 31.12.2025

Heimild: Sedlabanki Islands.

Mynd 1I-18
Fastir lanstimavextir - verdtryggdir

— Eingreidsluferill 31.12.2024
B Par vextir 31.12.2024

Eingreidsluferill 31.12.2025
X Par vextir 31.12.2025

Heimild: Sedlabanki fslands.

vaxta og hins vegar breyttar veentingar markadsadila
um efnahagshorfur. Slik framsetning veitir einnig inn-
syn i hvernig fjarmognunarkostnadur rikissjéds hefur
proast & milli timabila og hvernig I16gun vaxtakarfunnar
hefur breyst.

Alpjodlegt lanshaefismat

A arinu 2025 stadfesti matsfyrirtaeki® Standard &
Poor's A+ lanshaefiseinkunn rikissjods med stédugum
horfum og matsfyrirtaekid Fitch stadfesti einnig A lans-
haefiseinkunn rikissjéds en breytti horfum i jakvee®ar.
Matsfyrirteeki® Moody's hélt lanshaefiseinkunn rikis-
sjods Obreyttri i A1 med stodugum horfum.

i febraar & pessu ari haekkadi Fitch lanshaefisein-
kunn rikissjéds i A+ Gr A med stodugum horfum. |
mars stadfesti matsfyrirteekid Standard & Poor's aftur
A+ lansheaefiseinkunn rikissjéds en breytti horfum i
jakvaedar.

i febriar 2026 greindi fjarmala- og efnahags-
raduneytid einnig fra pvi ad sidustu aratugi hefdi rikis-
sjodur verid med samningssamband um mat & lansheefi
islands vi® prju matsfyrirtaeki, Fitch Ratings, Moody's
Ratings og S&P Global Ratings. Haustid 2025, ad loknu
utbodsferli, hefdi raduneytid akvedid ad feekka mats-
fyrirteekjum med samningssamband dr premur i tvo.
Afram yr&i rikissjodur b6 med samningssamband vid
Moody'’s Ratings og S&P Global Ratings um mat a lans-
heefi rikissjods.

11



[I1 Aheettustyring

Skuldum rikissj6ds skal styra innan peirra marka sem
sett eru af fjarmala- og efnahagsraduneyti. R4duneytid
setur mork um medallanstima skuldasafnsins og mark-
mid er varda endurgreidsluferil rikisskulda og upp-
byggingu markflokka.

Miklu mali skiptir ad til stadar sé 6flug aheaettu- og
skuldastyring til pess ad lagmarka lantokukostnad og
ahaettu. beir dhaettupaettir i lanamalum, sem helst er
fylgst med eru lausafjar-, endurfjarmoégnunar-, mark-
ads-, métadila- og rekstrarahaetta.

Lausafjaraheetta

Innlend sj6dstada rikissjéds hja Sedlabankanum var
aukin umtalsvert & arinu 2020 vegna peirrar 6vissu sem
COVID-19 heimsfaraldurinn hafdi i for med sér. Med
minnkandi évissu hefur sjodstadan verid leekkud aftur
og i lok &rs 2025 nam innlend stada rikissj6éds 89 ma.kr.
eda sem samsvarar 1,9% af vergri landsframlei®slu.

Samkveemt stefnu rikisins i lanamalum skal rikis-
sjodur beita virkri lausafjarstyringu med pad ad mark-
midi ad innsteedur rikissjods i krénum i Sedlabankanum
nemi ad jafnadi 40 makr. A arinu voru innstaedurnar
a bilinu 16 ma.kr. til 156 ma.kr., en sveiflurnar ma ad
mestu rekja til reglubundinna sveiflna i sjodstreyminu
svo sem vegna skattagrei®slna sem og vegna greidslu
hofudstols skuldabréfa a lokagjalddaga. Sjédstadan
haekkadi hins vegar umtalsvert i kjolfar sélunnar & eftir-
standandi hlut rikisins i islandsbanka i mai.

A arinu tok rikissjodur tvisvar peningamarkadslan
og namu pau 21 ma.kr. pegar mest var. Reynst hefur

Mynd 111-1

Innlend stada rikissjods hja Sedlabanka islands
A verdlagi hvers ars

% af VLF

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Heimild: Sedlabanki slands.

Mynd IlI-2

Ahrif lausafjarstyringar & innlenda st6du rikissjods
hja Sedlabanka Islands

=20 ¢ T

— Obreytt stada —— Lausafjarstyring Vidmid

Heimild: Sedlabanki islands.

audvelt fyrir rikissjod ad fa& peningamarkadslan fra
bonkunum til skamms tima. Hins vegar hefur géd sj66-
stada vidskiptabankanna dregi® Ur ahuga peirra 4 ad
taka vid innldnum fra rikissj6di pannig ad i lok ars hafdi
rikissjodur einungis veitt peningamarkadslan tvisvar a
arinu og pa mest 12 ma.kr.

Innsteedur rikissjods i erlendum gjaldeyri namu
alls um 291 ma.kr. i lok ars 2025 en peer eru adallega
tilkomnar vegna erlendrar skuldabréfautgafu rikissjods
til fjarmognunar & gjaldeyrisforda landsins. Virdi peirra
i krébnum talid er fyrst og fremst had gengi kronunnar.

Endurfjarmégnunarahaetta

Endurfjarmégnunarahaetta er heaettan a ad gefa purfi
Ut nyjar skuldir & lakari kjorum eda ad ekki verdi haegt
ad endurfjarmagna skuldir pegar peer falla & gjalddaga.
Mikil ahersla hefur verid 16gd & ad draga Ur aheettu
vid endurfjarmoégnun skulda med pvi ad dreifa lans-
tima peirra. Engin hamarkssteerd er a rikisbréfaflokkum
en endanleg steerd peirra tekur mid af pvi ad endur-
greidsluferill rikisskulda verdi sem jafnastur. Steerstu
gjalddagar skuldabréfa eru 2026, 2028 og 2030 en pau
ar eru markadsskuldabréf Gtgefin i evrum & gjalddaga
auk innlendra rikisbréfa.

Einn meelikvardi sem notadur er til ad maela end-
urfjarmognunarahaettu er medallanstimi lanasafnsins,
en samkvaemt stefnu stjérnvalda skal hann ad lagmarki
vera 5 ar og ad hamarki 7 ar. i lok ars 2025 nam medal-
lanstimi lanasafnsins 6,8 arum og lengdist Ur 5 arum ari
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adur vegna mikillar atgafu rikisverdbréfa i tengslum vid
uppgjor iL-sjéds.

Mynd I11-3

Lanstimi skulda rikissjods

2021 2022 2023 2024 2025

— Skuldir i erlendum gjaldmidlum Innl. dverdtryggt

— Innl. ver8tryggt — Veginn lanstimi

Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd I1-4
Endurgreidsluferill skulda rikissjods

‘26 '27 '28 '29 '30 '31 '32 '33 '34 '35 '36 '37 '38 '39 ‘41 '42 '44 '47 '50

mm Skuldir i erl. gjaldmidlum Adrar skuldir Rikisvixlar

mm Verdtryggd rikisbréf mm Overdtryggd rikisbréf

Heimild: Sedlabanki fslands.
Tafla 111-1 Lanstimi skulda rikissj6ds
Veginn lanstimi i arum 31.12.2025
Overdtryggdar skuldir 5,10
Verdtryggdar skuldir 9,46
Skuldir i erlendum gjaldmidlum 4,71
Samtals 6,78

Markadsaheetta

A undanférnum arum hefur ymislegt verid gert til ad
draga Ur markadsahaettu rikissjods en henni ma skipta i
brja dhaettupeetti, p.e. gjaldeyris-, verdbdlgu- og vaxta-
ahaettu.

Gjaldeyrisahaetta
Utgafa i erlendum gjaldmidlum hefur hingad til adal-
lega verid til ad vidhalda greidu adgengi ad erlendum

morkudum, styrkja gjaldeyrisforda Sedlabankans og
endurfjarmagna erlend lan. Skuldir rikissjods i erlend-
um gjaldmidlum haekkudu um 80 ma.kr. & arinu og
nam stada erlendra lana i arslok 409 makr. A méti
pessum skuldum eru endurlan til rikisadila i erlendum
gjaldmidlum ad fjarhaed 5,2 ma.kr. sem og gjaldeyris-
innstaedur i Sedlabankanum sem nédmu 295 ma.kr. i
lok arsins. Gjaldeyrisjofnudur erlendra eigna og skulda
rikissjods var pvi neikvaedur um 109 ma.kr., samanbori®
vid neikvaedan 62 ma.kr. jofnud ari 4dur. Munurinn a
milli ara skyrist ad steerstum hluta af greidslu i erlend-
um gjaldeyri tengdri uppgjori iL-sj6ds.

Mynd I1I-5
Skuldatryggingaralag rikissjods i USD (5 ar)

Punktar

Heimild: Bloomberg.

Verdbdlguahaetta
Verdtryggdar skuldir ndmu 933 ma.kr. i arslok 2025, en
& moti peim & rikissjodur verdtryggdar krofur & adra
ad andvirdi 219 ma.kr. Verdtryggingarjofnudur eigna
og skulda rikissjods var pvi neikvaedur um 715 makr. i
arslok 2025 nam veegi verdtryggdra skulda i skuldasafni
rikissjods 42%, ad teknu tilliti til verdbolguskiptasamn-
inga. Er pad hlutfall umfram 20-30% vidmidid sem sett
er fram i Stefnu i [dnamdlum en nalaegt 40% vidmidinu
(med 10% vikmorkum) sem sett er fram i Stefnu i lana-
mdlum 2026-2030 sem birt var i lok ars 2025. Astaeda
haekkandi hlutfalls verdtryggdra skulda & arinu 2025 var
mikil Gtgafa & peim i tengslum vid uppgjor iL-sj6ds eins
og adur hefur verid fjallad um.
Verdbdlguskiptasamningar eru hluti af dhaettu-
styringu rikissj6ds og fela i sér vorn gegn haekkun
verdbota, vegna verdtryggdra skuldbindinga rikissjods
annars vegar og haekkun & hlutfalli skulda rikissj6ds
a breytilegum voxtum hins vegar. Samningarnir virka
pannig ad rikissjodur bydst til pess ad greida breytilega
IKON vexti sem Sedlabanki islands reiknar Gt daglega
en & moti greida vidskiptabankarnir fasta verdtryggda
vexti Ut liftima samnings asamt verdbdotum.
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Lanamal héfu aftur ad gera verdbodlguskipta-
samninga i desember 2024 eftir nokkurra ara hlé.
Verdtryggingarojofnudur innlendra kerfislega mikil-
vaegra banka hefur vaxid mjog hratt & sidustu miss-
erum og namu samanlagdar verdtryggdar eignir peirra
umfram verdtryggdar skuldir 707 ma.kr. i lok ars
2025. Verdbolguskiptasamningar eru pvi badum adilum
gagnlegir, en med gerd peirra neer bankakerfid ad
draga Ur veegi verdtryggdra eigna i eignasafni sinu a
medan rikissjodi tekst ad minnka veegi verdtryggdra
skuldbindinga. Voru samtals gerdir prir samningar ad
fjarhaed 7 ma.kr. & arinu.

Vaxtadhaetta

Vaxtadheetta rikissjods endurspeglast m.a. i dvissu um
pau lanskjor sem bjédast pegar eldri skuldir falla &
gjalddaga og eru endurfjarmagnadar. Vaxtadhaetta er
einnig folgin i skuldabréfum med breytilegum voxtum
par sem vaxtakostnadur breytist medal annars i takt vid
breytingu & meginvoxtum Sedlabankans. | arslok 2025
féllu einungis rikisvixlar undir skuldir med breytilega
vexti i skuldasafni rikissjéds.

Vaegi 6verdtryggdra skulda i skuldasafni rikissjods
hefur minnkad sidasta aratuginn, Ur 55% af heildarsafn-
inuiarslok 2014 i1 39% i arslok 2025. Med lsegra hlutfalli
overdtryggdra skulda verdur erfidara ad spa fyrir um
vaxtakostnad rikissjods fram i timann par sem gengis-
eda verdlagsbreytingaahrif & vaxtakostnad verda meiri.
Petta er sérstaklega mikilvaegt eftir ad vaxtakostnadur
rikissjods vard jafnstér hluti af Utgjoldum hans og raun
ber vitni.

Ein leid til ad styra vaxtadhaettu rikissjods er ad
nyta vaxtaskiptasamninga. Peir virka & pann hatt ad
rikissjodur feer greidda fasta, dverdtryggda vexti Ut
samningstimann og greidir & méti breytilega éverd-
tryggda vexti. Med pvi ad haekka hlutfall skuldbindinga
rikissj6ds med breytilega vexti styttist medaltimi (e.
Macaulay duration) skuldasafnsins an pess ad hafa ahrif
& medallanstima og endurfjarmégnunarahaettu.

Notkun vaxtaskiptasamninga vid innlenda mark-
adsadila getur studlad ad leekkun vaxtakostnadar rikis-
sjods, en almennt gildir ad notkun slikra samninga
getur gert Utgefendum kleift ad leekka vaxtakostnad an
bess ad auka endurfjarmégnunarahaettu. Avinningur
métadila rikissjods af vaxtaskiptasamningum felst m.a.
i pvi ad peir audvelda innri aheettustyringu asamt pvi
ad auka fjolbreytni i frambodi & fjarmoégnun til ein-
staklinga og fyrirtaekja, sem pydir ad haegt er ad bjéda
overdtryggd lan til lengri tima en adur. Eftirspurn eftir
vaxtaskiptasamningum reyndist ekki vera fyrir hendi &
arinu 2025 og voru pvi engir samningar gerdir.

Ahrif vaxta- og verdbélguskipta-
samninga

Rikissjodur hefur heimild til ad gera vaxta-, og verd-
bolguskiptasamninga fyrir allt ad 50 ma.kr. & ari til ad
styra verdtryggingar- og vaxtadhaettu skuldasafnsins. i
peim verdbolguskiptasamningum sem rikissjodur hefur
gert vid vidskiptabankana greidir hann éverdtryggda
breytilega vexti (breytilegi leggurinn) til bankanna
en fer & moti fasta verdtryggda vexti (verdtryggdi
leggurinn). i lok &rs 2025 voru fimm ver8bolguskipta-
samningar ad fjarheed 13 ma.kr. Gtistandandi og var
markadsvirdi (e. mark-to-market) peirra 255 m.kr.

Timinn skiptir mali i skiptasamningum, en verd-
tryggdir leggir safna verdbotum Gt liftima hvers samn-
ings sem greiddir eru Ut i hofudstélsskiptum a gjald-
daga samningsins. Eftir pvi sem lidur & liftima samninga
eykst virdi peirra vegna verdtryggingarinnar. Pannig
hafa verdtryggdir leggir i utistandandi verdbdlgu-
skiptasamningum rikissjods safnad um 290 m.kr. i verd-
beetur, sem er eign rikissj6ds. Medaltimi verdtryggdu
leggjanna er 0,18 ar. Overdtryggdir leggir med breyti-
legum voxtum er skuld rikissjé8s og med medaltimann
0,17 ar.

Tafla 1lI-2 Afallnar ver8baetur skiptasamninga

M.kr. Nafnverd m.

Leggir i skiptasamningum ver8botum  Markadsvirdi Medaltimi
Verdtryggdur leggur med

fostum voxtum 13,29 13,39 0,18
Overdtryggdur leggur med

breytilegum voxtum 13,00 13,20 0,17
Samtala (eign - skuld) 0,29 0,19

Ahrif samninganna & skuldir rikissjods ma sja
i toflu 5 og toflu 6 i vidauka. Par kemur fram ad
medaltimi éverdtryggdra skulda styttist & arinu 2025
ur 3,9 arum i 3,8 ar. Medaltimi verdtryggdra skulda
lengdist hins vegar ar 8,0 arum i 8,1 ar. Medaltimi
erlendra skulda hélst dbreyttur i 4,3 arum enda engir
vaxtaskiptasamningar lifandi i erlendum gjaldmidlum.
Medaltimi heildarsafnsins hélst dbreyttur.

Motadiladhaetta

Métadiladhaetta, eda gagnadiladhaetta, er dheettan af
pvi ad rikissjédur verdi fyrir tjoni standi métadili ekki
vid greidsluskuldbindingar sinar. A pessa métadila-
ahaettu reynir i tengslum vid afhendingu rafreenna
bréfa i Gtbodum, i tengslum vid endurhverf vidskipti
vid adalmidlara og veittum peningamarkadslanum
til sdmu adila. P& er métadiladhaetta i tengslum vid
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moguleg vanskil & greidsluuppgjori skiptasamninga.
Pessi ahaetta er [agmorkud med ymsum haetti.

Uppgjor Utboda, endurhverfra vidskipta eda ann-
arra verdbréfavidskipta fer fram i skipulogdu afhend-
ingu-gegn-greidslu uppgjori hja verdbréfamidstdd (e.
Delivery Versus Payment).

i tilfelli endurhverfra vidskipta vid adalmidlara
er greitt fyrir rikisbréfin med reidufé. Baett er vid 5%
dhaettugjaldi ofan & séluverd rikisbréfanna til ad verja
rikissjéd fyrir hugsanlegu tapi ef virdi peirra haekkar &
samningstimanum. Med pessu er leitast vid ad koma i
veg fyrir ad rikissjodur verdi fyrir tjoni ef motadili stend-
ur ekki vid samning & endurkaupadegi. A &rinu 2025
gerdu lanamal samtals 1.082 endurhverfa samninga ad
heildarfjarhaed 467 ma.kr.

i tilfelli skiptasamninga er kallad eftir grunntrygg-
ingu i formi reidufjar strax i upphafi. bvi til vidbotar er
kallad eftir vidbotartryggingum fré adalmidlurum ef
virdi utistandandi samninga haekkar rikissjodi i hag.

i tilviki peningamarkadslana sampykkir rikissjodur
eingdngu ved i tryggum verdbréfum svo sem bréfum
med rikisabyrgd. Par ad auki er pess krafist ad andvirdi
peirra bréfa nemi 105-107% af fjarhaed vidkomandi
lans.

Rekstrarahaetta

Rekstrardhaetta sem veldur fjarhagslegum skada getur
orsakast af mannlegum mistékum, réngum verkferlum,
kerfisvanda e®a ytri ahrifum, svo sem jardskjalftum,
farsottum eda eldgosum. Lanamal hafa leitast vid ad
lagmarka aheettuna t.d. med pvi ad innleida verk-
ferla vegna reglubundinna verkefna sem unnin eru i
deildinni og eru peir uppfeerdir reglulega. Starfseminni
er pannig hattad ad leitast er vid ad starfsmenn geti
gengid i storf hvers annars.

Vidskiptakerfi® Bloomberg er notad i tengslum
vid framkveemd Utboda og uppkaupa sem haldin
eru & vegum lanamala. Sama vidskiptakerfi er notad
vegna afgreidslu endurhverfra vidskipta vid adalmidlara
og vidskipta med peningamarkadslan. Vidskiptakerfi
Nasdaq er notad til ad kaupa verdbréf & eftirmarkadi,
sérstaklega flokka sem eiga stuttan tima til gjalddaga til
ad draga ur endurgreidsluahaettu rikissjods.

Sedlabankinn hefur innleitt heildstaett vidskipta-
og umsyslukerfi fyrir framlinu, midvinnslu og bakvinnslu
sem heitir Wallstreet Suite. Kerfid eykur verulega rekstr-
aroryggi, dregur Ur villudhaettu vegna mannlegra mis-
taka, dsamt pvi ad audvelda lana- og &haettustyringu.

Innri endurskodandi, sem og aheettustyring,
Sedlabankans tekur Ut verkferla og adra peetti sem

snerta innra starf lanamala rikisins. | bankanum gilda
mjog akvednar reglur vardandi heimildir starfsmanna til
ad eiga eigin vidskipti med skrad verdbréf. Starfsmenn
purfa ad fa sampykki fyrir eigin vidskiptum med verd-
bréf hja regluverdi bankans.
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IV Rikisabyrgdir og endurlan

Rikisabyrgdir
i samraemi vid 1. gr. laga um rikisabyrgdir nr. 121/1997,
ma rikissjédur ekki veita rikisdbyrgd nema til pess
sé lagaheimild. Sé ekki kvedi® & um annad i lI6gum
skal abyrgd vera i formi einfaldrar 4byrgdar. Aheetta
rikissjéds skal lagmorkud og teknar fullnsegjandi trygg-
ingar hverju sinni samkvaemt mati Rikisabyrg®asjods.
Rikisabyrgdasjodur hefur 16gum samkvaeemt umsjon
med veittum rikisdbyrgdum, skal fylgjast med rekstri
peirra adila sem fengid hafa rikisabyrgd og halda skra
yfir skuldbindingar sem rikisabyrgd hvilir a.
Rikisdbyrgdum fylgir ahaetta fyrir rikissjod par sem
um er ad raeda fjarhagslegar obeinar skuldbindingar
sem geta fallid & rikissjod og raskad rikisfijarmalum
ef skuldari getur ekki stadid vid skuldbindingar sinar.
Rikisabyrgdir teljast ekki til eiginlegra skulda i efna-
hagsreikningi rikissj¢éds fyrr en &byrgdin raungerist.
Petta getur fali® raunverulega stodu rikisfiarmala og
torveldad fjarhagsgreiningu. Verulega hefur dregid
ur uatistandandi rikisdbyrgdum & undanférnum arum
i samraemi vid stefnu rikisins. | arslok 2025 namu
rikisdbyrgdir alls rimum 106 ma.kr, samanbori® vid
736 ma.kr. i arslok 2024. pessa miklu leekkun ma neer
alfarid rekja til uppgjors og slita iL-sj¢ds. Rikisabyrgdir
voru um 2,1% af vergri landsframleidslu i lok ars 2025
en um 16,2% i arslok 2024. Rikisdbyrgdir svorudu til
4,8% af utistandandi skuldum rikissjods i arslok 2025,
en 39,5% i arslok 2024.

Tafla IV-1 Stada rikisdbyrgda 31. desember 2025

Stada i arslok

i &rslok 2025 var ramlega helmingur rikisabyrgda
vegna skuldbindinga sem voru upphaflega gefnar Gt
af Lanasjodi islenskra ndamsmanna (52%), 21% vegna
skuldbindinga Landsvirkjunar og 15% vegna eftir-
standandi skuldbindinga iL-sj68s sem voru yfirteknar
af rikissj6di i jantar 2026 i kjolfar slita sj6dsins. Allar
Utistandandi rikisabyrgdir eru i islenskum kréonum
nema skuldbindingar Landsvirkjunar sem eru i evrum.
Af 106 ma.kr. rikisabyrgdum er 31 ma.kr. & gjalddaga a
arinu 2026 eda um 29%. Munar par mestu um 150 m.
evru (22 ma.kr.) skuldbindingu Landsvirkjunar sem er &
gjalddaga i juli.

A &rinu 2020 jukust rikisabyrgdir m.a. i kjolfar
setningar laga um fjarstudning til minni rekstraradila

Mynd IV-1
Endurgreidsluferill rikisdbyrgda

26 ‘27 '28 '29 '30 ‘31 ‘32 '33 ‘34 '35 '36 ‘37 '38 ‘39 '40

og
sidar

Heimild: Sedlabanki fslands.

Breyting fra fyrra ari

Ma.kr. 2025
Rikisabyrgdir samtals 106.196
Lanastofnanir 78972
iL-sjo8ur 15.567
Byggdastofnun 8.035
Lanasjodur islenskra ndmsmanna 55.369
Sameignar- og hlutafélog 26.837
Landsvirkjun sf 22.080
RUV ohf. 854
Isavia ohf. 3.902
Annad 387
Vidbétar- og studningslan 387
Hlutfall rikisdbyrgda af VLF 2,1
Hlutfall rikisdbyrgda af heildarskuldum 4,8

2024 i mkr. i% Hlutfall af heild
736.241 -630.045 -85,6 100
708.740 -629.768 -88,9 74,4
642.080 -626.513 -97,6 14,7

8.988 -953 -10,6 76

57.671 -2.302 -4,0 52,1
26.300 536 2,0 253
21.585 495 23 20,8

890 -36 -4,0 038

3.825 77 2,0 37

1.201 -813 -67,7 0,4

1.201 -813 -67,7 0,4

16,2
39,5
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vegna heimsfaraldurs kérénuveiru. Um var ad reeda
rikisabyrgdir a sérstokum studnings- og vidbdtarlanum
fijarmalafyrirtaekja. Studningslan voru atlud litlum og
medalstorum fyrirteekjum og gat hvert 1an numid allt ad
40 m.kr. Full rikisdbyrg® (100%) var & studningslanum
ad 10 mkr. en 85% a lanum umfram pad. Pegar mest
var, um mitt ar 2021, nam heildarfjarhaed studnings-
lana 10 ma.kr. | lok 4rs 2025 namu eftirstodvar virkra
studningslana 441 m.kr. og af peirri fjarhaed nam rikis-
abyrgdin alls um 387 m.kr. Til samanburdar ndmu eftir-
stodvar virkra studningslana 1,3 ma.kr. i lok ars 2024,
par af nam rikisdbyrgdin um 1,2 ma.kr. Heildargreidsla
rikissjéds fréa upphafi vegna studningslana nemur 916
m.kr. Vidbotarlan voru aetlud medalstorum og steerri
fyrirtaekjum og gatu einstdk 1an numid allt ad 1,2 ma.kr.
Rikisabyrgd gat haest numid 70% af fjarhaed vidbotar-
lans. Vidbotarlan voru ad fullu uppgreidd af l[antokum i
mars 2024, en upphafleg fjarhaed peirra nam 2,8 ma.kr.
Ekki kom til greidslu dr rikissjédi vegna peirra.

Endurlan

Endurlan rikissjéds eru lan sem rikissjodur veitir af
lansfé sinu til rikisadila utan A1 hlutans. Endurlén eru
ekki veitt nema heimild sé til pess i fjarlogum eda
sérlogum. Heimild til endurlana ar rikissjodi i fjar-
[6gum og fjaraukaldgum arsins 2025 nam 45,9 ma.kr.
i arslok 2025 namu endurlan 234 ma.kr. samanborid
vid 127 ma.kr. i arslok 2024. Aukninguna ma einkum
rekja til uppgjors og slita iL-sjo3s en i lok ars 2025
fluttust skuldabréf, sem gefin voru Gt i juli 2022, med
eftirstodvar ad fjarhaed 109 ma.kr., yfir til endurlana. Ef
leidrétt er fyrir pessum flutningi og métteknum fyrir-
framgreidslum jukust endurldn um 28 ma.kr. & &rinu
eda um 22%.

Tafla IV-2 Lanveitingaheimildir endurlana rikissjéds

Ma.kr. 2025

Lantakar Heimild Nyting
Betri samgongur 7 2,6
Byggdastofnun 5 50
Fasteignir Haskola {slands ehf. 2 0,0
Rikiseignir 1,5 0,0
Husnaedissjodur 20 15,9
Menntasjédur ndmsmanna 10 4,0
Fasteignafélagid porkatla ehf. 04

Samtals 45,9 27,5

Rumlega 81% endurlana rikissjods i lok ars 2025
voru til Husnaedissjéds, 8% til Byggdastofnunar, 7% til
Vadlaheidarganga og 2% til Menntasjods ndamsmanna.

Mynd V-2

Stada endurlana
i lok ars 2025

191% 2%
\

8%

- Husnaedissjodur - endurlan
b

Husnaedissjodur - flutt fra L sj6d
Vadlaheidargong hf.

mm Byggdastofnun

Farice ehf.

Betri samgongur ohf.

46% Menntasjédur namsmanna

Heimild: Sedlabanki fslands.

Mynd V-3
Endurgreidsluferill endurlédna

‘'26-  '31- '36- '41- '46- '51- '56- '61- '66- '710g
30 '35 40 45 50 55 ‘60 ‘65 70 sidar

Heimild: Sedlabanki slands.

Endurlan rikissjods eru ad mestu leyti verdtryggd,
eda um 94% i lok ars 2025. Um 4% voru overdtryggd
en 2% i erlendum gjaldmidlum.

Rikisabyrgdar- og ahaettugjold

Adilar sem njota rikisabyrgdar & lanum sinum greida
samkvaemt fyrrnefndum lI6gum um rikisabyrgdir, gjald
til rikissjods, ymist rikisabyrgdargjald eda dheettugjald.
A &rinu 2025 nam abyrgdargjaldid samtals 132 m.kr. en
var & arinu 2024 samtals 128 m.kr. og haekkadi pvi um
3,5% milli ara.

A &rinu 2025 nam innheimt 4heettugjald 49 m.kr.
(48 m.kr. arid 2024), og var greidandi Vadlaheidargdng
hf.

Tafla IV-3 Rikisabyrgdargjald

Breyting
fra fyrra ari Hlutdeild,
M.kr. 2025 2024 i m.kr. i% %
Byggdastofnun 59,9 53,2 6,7 12,6 45,3
Landsvirkjun sf. 72,3 74,5 -2,2 -3,0 54,7
Samtals 1321 1277 4,5 3,5 100,0
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Vidauki

Mynd 1

Skipting skulda rikissjods
i lok ars 2025

18,5%

41,0% Verdtryggd rikisbréf

13% Overdtryggd rikisbréf

50% \

Rikisvixlar
mm  Adrar innlendar skuldir

Skuldir i erlendum
gjaldmidlum

341%

Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 3

Eigendur rikisvixla
31. desember 2025

6%

B Bankar og sparisjodir
mm Verdbréfa- og fj.sjodir
Adrir

34%

Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 5
Bodhlutfall rikisbréfa

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Heimild: Sedlabanki fslands.

Mynd 2

Eigendur rikisbréfa
31. desember 2025

Verdbréfa- Erlendir Adrir
og fj.sjodir adilar

Lifeyrissjodir  Bankar og
sparisjédir

Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 4
Stada endurhverfra vidskipta
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mm 31. desember 2024 mm 31. desember 2025

Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 6

Eignabreyting a rikisbréfum sidastlidna téIf manudi

" Verdb.-

og fj.sjodir

Bankar og Erlendir Adrir

sparisjodir adilar

Lifeyrissjodir

Heimild: Sedlabanki islands.
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Mynd 7
Préun skulda rikissjods

0
2017 "2018 ' 2019 ' 2020 ' 2021 ' 2022 ' 2023 ' 2024 ' 2025

— Heildarskuldir rikissjods

= Hreinar skuldir rikissj63s (ad fradregnum endurlanum og
innstaedum i Sedlabanka Islands)

Heimild: Sedlabanki slands.

Tafla 1 Vidmid og markmid rikissjods
Vidmid
1. Endurgreidsluferill

Endurgreidsluferill rikissjéds skal vera sem jafnastur til lengri tima litid
og skal lagmarka endurfjarmégnunarahaettu. Endanleg steerd flokka skal
taka mid af pvi markmidi.

2. Markflokkar

Uppbyggingu markflokka skal haga pannig ad hver flokkur verdi naegjan-
lega stor til ad tryggja virka verdmyndun a eftirmarkadi. Fjoldi flokka
og steerd peirra skal taka mid af skuldum rikissjods. Markmidid er ad
endanleg staerd hvers nys Utgafuflokks verdi ad lagmarki 40 ma.kr.,, pd
med peirri undantekningu ad pegar flokkur verdur eingéngu gefinn Gt til
2 ara verdi endanleg steerd ad lagmarki 15 ma.kr.

3. Lanstimi

Medallanstimi lanasafnsins skal ad lagmarki vera 5 ar og ad hamarki 7 ar.

4. Innstaedur

Innlendar innstaedur rikissj6ds i Sedlabanka skulu nema ad jafnadi 40
ma.kr.

Mynd 8

Eign erlendra adila i rikisskuldabréfum

Ma.kr.
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erlendra adila i rikisskuldabréfum (v. as)

nn lanstimi eigna erlendra adila (h. as)

Heimild: Sedlabanki islands.

Markmid

Jafnastur

Seljanleiki

Lagmark 5 é&r og

hamark 7 ar.

40 ma.kr.

Stada 31.12.25

Markmid rikissjods er ad endurgreidsluferill skulda verdi
sem jafnastur. Steerd Gtistandandi flokka i lok ars er &
bilinu 41-137 ma.kr. og er steersti einstaki gjalddaginn i
jali 2030, pegar RIKS 30 0701 ad fjarhaed 137 ma.kr. fellur
4 gjalddaga.

Markflokkar rikisbréfa voru 13 i lok desember 2025 og eru
peir & gjalddaga arin 2026 til 2050. Allir markflokkar hafa
nad lagmarksstaerd.

Medallanstimi skuldasafnsins nam 6,78 i lok ars 2025.

Innlendar innsteedur rikissjéds voru undir 40 ma.kr. 58
daga & arinu 2025. Innstaedur voru ad medaltali 77 ma.kr.
4 érinu.
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Tafla 2 Skuldir rikissjods

M.kr. Lanstimi, ar
Heildarskuldir 6,87
Innlend lan 7,39
Markadsskuldabréf 7,45
Rikisvixlar 0,16
Overdtryggd rikisbréf 5,82
RIKB 25 0612 0,00
RIKB 26 1015 0,79
RIKB 27 0415 1,29
RIKB 28 1115 2,87
RIKB 31 0124 5,07
RIKB 32 1015 6,79
RIKB 35 0917 9,71
RIKB 38 0215 12,13
RIKB 42 0217 16,13
Verdtryggd rikisbréf 9,69
RIKS 26 0216 0,13
RIKS 29 0917 3,71
RIKS 30 0701 4,50
RIKS 33 0321 7,22
RIKS 34 1016 8,79
RIKS 36 0815 10,62
RIKS 37 0115 11,04
RIKS 39 1115 13,87
RIKS 41 0815 15,62
RIKS 44 1017 18,79
RIKS 47 1115 21,87
RIKS 50 0915 24,71
Omarkadshafar skuldir 3,79
Landsvirkjun 4,51
iLS Vtr 0,87% 04 Jan 2032 0,00
iLS Vtr 0,52% 03 Jan 2029 0,00
LS - 6verdtr. 0,00
Landsnet 1,15
Skuldir i erlendum gjaldmidlum 4,58
Markadsskuldabréf 4,53
Omarkadsheefar skuldir 0,75
RARIK 1,16
Landsvirkjun sf - USD 1,16
Landsvirkjun sf - EUR 0,41

Stada i
arsbyrjun

1.863.245
1.533.876
1.265.354
189.610
609.688
88.859
72.924
71.051
118.882
124.632
0

67.257

0

66.082
466.056
118.694
0

132.253
129332
0

0

85.777

0
0
0
0
0

268.522
24.034
132.280
103.260
1

8.947
329.369
294.995
34.374
3.514
16.471
14.390

2025 F3

2.078.969
1.755.119
1.724.862
131.348
689.996
0

90.334
123.463
124.037
124.632
67.600
86.210

73.719
903.519
91.731
84.406
137.035
134.009
62.695
61.431
88.880
50.896
52.060
52.269
49.857
38.250
30.257
22.531
0

0

0

7.726
323.850
294.995
28.855
2.570
12.045
14.240

Stada i
arslok

2.204.953
1.795.990
1.767.248
110.150
752.442
0
90.334
129.438
124.037
124.632
67.600
94.141
48.541
73.719
904.656
75.675
96.414
137.176
134.144
64.235
61.493
89.290
50.947
52.113
52.322
49.908
40.939
28.741
22.554
0

0

0

6.187
408.964
382.174
26.790
2.122
9.948
14.720

Breyting &
arsfjoroungi

125.984
40.870
42.386

-21.198
62.446

7.931
48.541

1.137
-16.056
12.008
140
135
1.541
63
410
51

53

53

50
2.689
-1.516
23

-1.539
85.114
87.179
-2.065
-447
-2.098
480

Breyting fra
adramétum

341.708
262.114
501.894
-79.460
142.754
-88.859
17.410
58.387
5.155

0
67.600
26.884
48.541
7.637
438.600
-43.019
96.414
4.922
4.812
64.235
61.493
3.513
50.947
52.113
52.322
49.908
40.939
-239.781
-1.480
-132.280
-103.260
-1
-2.760
79.594
87.179
-7.585
-1.392
-6.523
330
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Tafla 3 Rikisvixlautbod

M .kr.
Utbodsdagur
13.01.25
13.01.25
17.02.25
17.02.25
17.03.25
17.03.25
14.04.25
14.04.25
19.05.25
19.05.25
06.06.25
06.06.25
14.07.25
18.08.25
18.08.25
15.09.25
13.10.25
13.10.25
17.11.25
17.11.25

Samtals

Flokkar

RIKV 25 0416
RIKV 25 0820
RIKV 25 0521
RIKV 25 0820
RIKV 25 0521
RIKV 25 0917
RIKV 25 0716
RIKV 25 1015
RIKV 25 0820
RIKV 25 1119
RIKV 25 0917
RIKV 25 1217
RIKV 25 1119
RIKV 25 1119
RIKV 26 0318
RIKV 26 0318
RIKV 26 0121
RIKV 26 0415
RIKV 26 0318
RIKV 26 0520

Tafla 4 Rikisbréfadtgafa’

M.kr.
Flokkur

Overdtryggd Utgafa

RIKB 26 1015
RIKB 27 0415
RIKB 28 1115
RIKB 35 0917
RIKB 38 0215
RIKB 42 0217

Samtals

Verdtryggd Utgafa
RIKS 29 0917
RIKS 37 0115
RIKS 50 0915
Samtals
Skiptiutbod

RIKB 38 0215
RIKS 29 0917

Samtals

Heildardtgafa

Heildartilbod

19.481
79.027
5422
31316
68.549
8.480

212.275

37.267
601
5.976

43.844

490
4.358

4.848
260.967

Tilbod nafnverd

32435
25.600

8.130
20.900

9.836
22.742
11.230
31.730
10.130
18.300

2.300
20.000
38.212
18.188
25.800
31.718
19.940
30.387
21.205
39.650

438.433

Sampykkt tilbod

16.771
57.327
4.538
26.072
45.118
5.752

155.578

22.467
273
3.020

25.760

388
4332

4.720
186.058

1. Taflan synir séluverd til samraemis vid texta i arsasetlun.

2. Hér er um ad reeda 10% kauprétt af sampykktum tilbodum sem bjodendur eiga kost & pvi ad nyta i tvo daga ad loknu Utbodi.

Sampykkt nafnverd

Bodhlutfall

1,66
2,20
1,98

2,20

1,26
1,01

1,03
1,40

29.935
23.300
5.430
9.950
8.536
21.342
9.730
27.230
2.680
8.200
1.800
19.400
19.612
16.088
19.800
21.018
17.840
20.387
12.105
19.000

313.383

Vidbétaratgafa?

395
1.442
275
1.220
2.247
389

5.968

781

781

0
0

0
6.749

Flatir vextir, %

8,41
8,25
8,10
8,10
8,05
8,05
7,95
7,95
7,80
7,78
7,70
7,70
7,65
7,68
7,65
7,60
7,61
7,60
7,50
7,50

7,85

Heildaratgafa

17.161
58.779
4.794
27.305
47.308
6.062

161.408

22.467
273
3.020

25.760

388
4332

4720
191.889

Bodhlutfall

1,08
1,10
1,50
2,10
1,15
1,07
1,15
117
3,78
2,23
1,28
1,03
1,95
1,13
1,30
1,51
1,12
1,49
1,75
2,09

1,40

Utbodskrafa, %

7,73
7,56
7,39
6,78
6,71
6,56

7,15

6,24
3,16

341
6,32
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Tafla 5 Ahrif skiptasamninga & skuldir rikissjods

M.kr.

Skuldir rikissj6ds
Overdtryggdar skuldir
Verdtryggdar skuldir
Erlendar skuldir

Samtals

Skuldir med skiptasamningum
Overdtryggdar skuldir
Verdtryggdar skuldir

Erlendar skuldir

Samtals

Tafla 6 Samsetning vaxta & skuldum rikissjéds

M.kr.

islenskir fastir nafnvextir
islenskir verdtryggdir vextir
{slenskir breytilegir vextir
Erlendir fastir vextir

Erlendir breytilegir vextir

Samtals

Tafla 7 Eigendur rikisbréfa 31.12.25

Bankar,
Nafnverd sparisjodir og
imkr. lanafyrirtaeki
RIKB 26 1015 47.977
RIKB 27 0415 62.589
RIKB 28 1115 27.586
RIKB 31 0124 1.841
RIKB 32 1015 200
RIKB 35 0917 1.960
RIKB 38 0215 735
RIKB 42 0217 482
RIKS 26 0216 18.033
RIKS 29 0917 529
RIKS 30 0701 1.253
RIKS 33 0321 1.943
RIKS 34 1016 73
RIKS 36 0815 0
RIKS 37 0115 790
RIKS 39 1115 0
RIKS 41 0815 0
RIKS 44 1017 149
RIKS 47 1115 0
RIKS 50 0915 448
Alls 166.589

Nafnverd m. &folinum verdbotum Markadsvirdi Hlutfall, % Medaltimi, ar
862.592 871.460 39 3,86
933.397 976.064 42 8,02
408.964 417.142 19 3,86
2.204.953 2.264.667 100 5,65
870.592 879.639 39 3,82
925.107 967.691 42 8,08
408.964 417.142 19 3,86
2.204.663 2.264.472 100 5,65

An skiptasamninga Med skiptasamningum

Nafnverd med Nafnverd med

afollnum verdbotum Hlutfall, % afollnum verdbotum Hlutfall, %
752.442 34 747.442 34
933.397 42 925.107 42
110.150 5 123.150 6
408.964 19 408.964 19
0 0 0 0
2.204.953 100 2.204.663 100

Verdbréfa- Trygginga- Erlendir
og fj.sjodir  Lifeyrissjodir Fyrirtaeki félog  Einstaklingar Adrir adilar Samtals
14.205 4.633 6.372 1.889 922 2 15.635 91.634
23.223 16.163 12.691 3.621 1.714 52 9.384 129.438
24.075 34.865 9.440 9.653 2.674 8.471 7.324 124.087
18.201 64.486 6.118 9.187 2.365 6.550 17.241 125.988
3.440 63.277 0 683 0 0 0 67.600
20.922 34.902 1.673 10.255 558 866 23.062 94.197
10.140 18.726 1.331 8.154 439 483 11.284 51.292
8.441 32.527 1.056 9.180 94 824 21.816 74421
7.095 9.555 7.959 4.617 3.682 261 181 51.383
12.332 72.246 1.804 5475 640 240 3 93.269
9.700 57.092 1.116 7.486 1.527 678 21 78.873
9.631 58.985 1.067 3.577 2.040 2.328 71 79.641
549 58.209 776 1.054 526 15 571 61.774
500 58.500 0 0 0 0 0 59.000
4.735 62.552 502 1.801 195 164 105 70.845
820 48.080 0 100 0 0 0 49.000
770 49.230 0 0 0 0 0 50.000
886 45.239 1415 644 1.258 386 336 50.313
700 47.300 0 0 0 0 0 48.000
1.652 37.265 50 330 0 0 0 39.745
172.017 873.831 53.372 77.705 18.633 21.320 107.034 1.490.501
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Tafla 8 Utbo® rikisbréfa

Dagsetning

Flokkur

Overdtryggd rikisbréf

10.1.2025
10.1.2025
24.1.2025
24.1.2025
7.2.2025
7.2.2025
21.2.2025
7.3.2025
7.3.2025
4.4.2025
4.4.2025
11.4.2025
11.4.2025
9.5.2025
9.5.2025
23.5.2025
23.5.2025
6.6.2025
6.6.2025
20.6.2025
20.6.2025
18.7.2025
8.8.2025
5.9.2025
5.9.2025
19.9.2025
3.10.2025
7.11.2025
21.11.2025

Samtals

RIKB 27 0415
RIKB 35 0917
RIKB 27 0415
RIKB 35 0917
RIKB 27 0415
RIKB 42 0217
RIKB 38 0215
RIKB 26 1015
RIKB 38 0215
RIKB 27 0415
RIKB 38 0215
RIKB 26 1015
RIKB 35 0917
RIKB 27 0415
RIKB 38 0215
RIKB 27 0415
RIKB 42 0217
RIKB 27 0415
RIKB 35 0917
RIKB 28 1115
RIKB 38 0215
RIKB 27 0415
RIKB 38 0215
RIKB 27 0415
RIKB 38 0215
RIKB 42 0217
RIKB 35 0917
RIKB 38 0215
RIKB 27 0415

Verdtrygg®d rikisbréf sala

04.07.25
18.07.25
22.08.25
03.10.25
17.10.25
07.11.25
21.11.25

Samtals

Hrein skiptiutbod
05.12.25
05.12.25

Samtals

RIKS 29 0917
RIKS 29 0917
RIKS 29 0917
RIKS 29 0917
RIKS 50 0915
RIKS 50 0915
RIKS 37 0115

RIKB 38 0215
RIKS 29 0917

Tilbod
soluverd

8.806
7.076
6.443
5.120
8.541
3.819
17.163
8.085
8.356
6.819
4762
11.396
3.514
7.863
7.095
8.920
2.112
1.828
6.320
5.422
4.959
10.826
6.276
12.591
12.821
2.549
9.285
7.116
6.388

212.275

15.180
8.660
3.857
9.570
5.064

911
601

43.844

490
4.358

4.848

Tilbod
nafnverd

8.748
6.872
6.405
5.005
8.486
4.795
17.431
8.215
8.540
6.781
4.830
11.550
3.462
7.800
7.250
8.850
2.660
1.815
6.300
5.830
5.151
10.781
6.520
12.527
13.218
3.243
9.195
7.045
6.325

215.630

14.685
8.391
3.720
9.191
4.300

750
550

41.587

480
4.307

4.787

Fjoldi
tilboda

37
32
31
22
31
18
63
16
30
23
21
20
17
27
29
24
13
11
22
20
34
34
24
22
48
17
41
14
20

53
38
18
31
24

Fjoldi
samp.
tilboda

31
27
27
17
26
14
45
11
19
16
20
17
15
24
20
16

17

16

15
14

17

29

16

24

12
24
13

Avoxtun-
arkrafa, %

7,64
6,60
7,67
6,68
7,64
6,51
6,68
7,80
6,75
7,68
6,66
7,68
6,79
7,52
6,75
7,51
6,56
7,53
6,95
7,39
6,95
7,69
6,95
7,60
6,86
6,68
6,86
6,37
7,16

3,40
3,54
3,56
3,42
2,75
2,58
2,55

6,24
3,16

Sampykkt Sampykkt

s6luverd

6.793
6.304
5.035
4,005
6.780
3.182
13.175
6.707
5616
5.060
4565
10.064
3230
7.157
4844
5.897
1278
1.561
5.147
4538
1.078
5421
3.869
7917
5459
1.291
7.387
6.510
5.707

155.578

7.908
3.576
3.069
7.102
2473

547

273

24.948

388
4332

4.720

nafnverd

6.748
6.122
5.005
3.915
6.736
3.995
13.381
6.815
5.740
5.031
4.630
10.200
3.182
7.100
4.950
5.850
1.610
1.550
5.130
4.880
1.120
5.398
4.020
7.877
5.628
1.643
7.315
6.445
5.650

157.666

7.650
3.465
2.960
6.821
2.100

450

250

23.696

380
4.107

4.487

Vidb.
utgafa
nafnverd

189
161
391
389
600

80
290
175

315
160
362
300

283
275
102
397
558

616

325
5.968

160
77
545

St.
utgefid
s6luverd

6.793
6.304
5.225
4.170
7173
3.492
13.766
6.786
5.900
5.236
4.565
10.375
3.392
7.522
5.138
5.897
1.278
1.561
5.431
4.794
1.177
5.421
4.251
7917
6.000
1.291
8.009
6.510
6.034

161.408

7.908
3.741
3.148
7.670
2473

547

273

25.760

388
4332

4.720
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